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( در چارچوب مدل  CAD) یحساب جار ی ( و کسرBDبودجه ) یکسر   نیب ایپو  تی عل یبررس

 بوت استرپ  نگ یپنجره رول کردی: رورانیدر ا  نگ یفلم-مندل

 
 .رانیا ه،یاروم  ه،یگروه اقتصاد، دانشگاه اروم:                                    علی مریدیان

 .رانی. الامیا لام، یگروه اقتصاد، دانشگاه ا:                          *یحشمت اله عسگر 

 

 چکیده

  نیا  ییمساله مانع توانا  نیبودجه مواجه بوده است که ا  ی در کسر   یدائم   شیهمواره با افزا  رانیاقتصاد ا

برا اقتصاد  یابیدست   ی اقتصاد  رشد  سو  ریفراگ   ی به  از  و  ب  گری د  ی شده  با  بخش   یثباتیهمواره  در 

  حال نیو در ع  داریپا  ی تحقق ثبات در اقتصاد و رشد اقتصاد  ی ( روبرو است. برای تراز تجار  ی )کسریخارج

مقاله با    نیبا دقت کنترل شوند. در ا  دیبا  ،ی تجار  ی بودجه و کسر  یکسر   یعنی  ،ی دو کسر  نیا  ر،یفراگ

  یبودجه و کسر  ی کسر   نیب  ایپو  ت ی رابطه عل  لیانداز)بوت استرپ(، به تحلپنجره غلتان راه  کردیکمک رو

  ،یساختار  ی هادر نظر گرفتن شکاف  ا پرداخته شده است.  ب  1344-1397  ی سالها  یط   ران یدر ا  ی تجار

  1366-1360  ی هاسال   یکه ط  دهدیمقاله نشان م  جی. نتاگرددیم  یبررس  تیمنشأ و خاتمه هر دوره عل

مطابقت دارد،   نگ یفلم-مدل موندل   جیداشته است که با نتا  ی تجار  یبر کسر   یمثبت   ری بودجه تأث  ی کسر 

 یکنار گذاشتن کسر   لیبه دل  1392-1384و    1378-1377و    1356-1354  ی هادوره  یکه ط  یدر حال

در    افتهیکمتر سازمان    ای  افتهیسازمان    یمال  ی نبود بازارها  لیامر به دل  نیداشت که ا  ی منف   ریتأث  ی تجار

در دوره   ی تجار  ی که کسر   دهدینشان م  جینتا  نی .  همچنباشدیبودجه دولت م  یمال  نیتام  ی کشور برا

  - 1385،  1368-1369،  1360-1364،  1354-1355  ی هادر دوره  ومثبت و معنادار    ریتأث  1370-1371

  ی بدان معن  نیبودجه دولت گذاشته است. ا   ی بر کسر  ی دار یو معن  یمنف  ریتاث  1388-1390و    1384

 خود استفاده کند.  یعدم تعادل بخش خارج میتنظ ی برا یمال استیاز س تواندینم رانیاست که دولت ا
 رویکرد پنجره غلتان ؛کسری تجارت ؛کسری مالی :هاکلیدواژه

 JEL: C32  ،E62  ،F41بندی  طبقه
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در بازار  ن یپیو کردیسهم: استفاده از رو ی بازده یاطلاعات نامتقارن بر رو ری تاث  یبررس

 بورس و اوراق بهادار تهران

 

 .رانیدانشگاه اصفهان، اصفهان، ا  وتر،یو علوم کامپ یکاربرد  یاضیگروه ر:                           *یلیندا اسماع

 .رانیدانشگاه اصفهان، اصفهان، ا  وتر،یو علوم کامپ یکاربرد  یاضیگروه ر:                               یهام یا میمر 

 
   چکیده

  ی آن بر بازده مورد انتظار سبدمال  ریو تأث  رانیوجود اطلاعات نامتقارن در بازار سهام ا  یمقاله بررس  نیهدف ا

اندازه ابزار  از  استفاده  )   ی معامله  ی همگام شده-احتمال حجم  ی ریگبا  براVPINآگاهانه  است.   نیا  ی ( 

  1397  نیفرورد  1  ی( در بازه زمانTSEشرکت در بورس اوراق بهادار تهران )   40  یواقع  ی هامنظور از داده

متوسط در سفارشات سهام   تیدهنده وجود سطوح سمنشان  جی. نتامیاستفاده کرد  1398اسفند    29تا  

زمان  40  نیا بازه  در  منتخب  بررس   یشرکت  آنجا  یمورد  از  برا  ییاست.  نامتقارن  اطلاعات   ی که 

اطلاعات   سکیبا ر  ی هاییمعامله دارا  ی برا  هانممکن است آ  رونیبه همراه دارد, از ا  سکیر  گذارانهیسرما

اطلاعات نامتقارن را در   سکیبازارسازان ممکن است ر  گریدرخواست کنند. به عبارت د  مه ینامتقارن حق ب

اطلاعات نامتقارن را بر بازده سهام     سکیر  ریموضوع، تأث  نیا  یبررس  ی بگنجانند. برا  هاییدارا  ی گذارمتیق

 ی عامل  5و    4،  3  ییدارا  ی گذارمتیق  ی هاها به مدل سفارش  تیبا سطح سم  تبطعامل مر  کیبا افزودن  

ارز به  میقرار داد  یابیمورد  با توجه  تأ  نیا  ی هاافتهی.  ا  میکن یم   دییپژوهش،  بازار سهام   سک یر  رانیکه 

 ن، یبراکرده است. بنا  ی گذار متیق  1398اسفند    29تا    1397  نیفرورد  1  یاطلاعات نامتقارن را در بازه زمان

 هیو سرما  ی مانند بازار، اندازه، سودآور  یاز عوامل  یبیعلاوه بر ترک  یاطلاعات   سکیدر نظر گرفتن عامل ر

 است.  ی ضرور  یمال ی بازده سبدها  ی برا حیتوض نی به دست آوردن موثرتر ی برا ی گذار
نامتقارن:  هاواژهکلید ؛  یچندعامل  ییدارا  ی گذارمتیق   یهامدل   ؛اطلاعات  سک یر  ؛سهم  یهایبازده   ؛اطلاعات 

 (.نیپی آگاهانه )و یمعامله  یهمگام شده -احتمال حجم 

 JEL: D4 ،Q82 ،G12 ،G12بندی  طبقه
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با استفاده از   هیسا یبا در نظر گرفتن بانکدار رانیاثرات شوک نرخ بهره در اقتصاد ا لیتحل

 ی تصادف ایپو یمدل تعادل عموم 

 

 . رانیچمران اهواز، اهواز، ا دیگروه اقتصاد، دانشگاه شه:                      *پوراشکان مکی 

 . رانیچمران اهواز، اهواز، ا دیگروه اقتصاد، دانشگاه شه :                     احمد صلاح منش  

 . رانیچمران اهواز، اهواز، ا دیگروه اقتصاد، دانشگاه شه :                           یانوار میابراه

 .رانیمدرس، تهران. ا تیو اقتصاد دانشگاه ترب  تیریدانشکده مد:                          ی رشنواد لایل

 

 چکیده

 ی و اعتبار   یمؤسسات مال  ،ی گذارهیسرما  ی هامانند صندوق  یمال  ی با گسترش نهادها   ریاخ  ی هادر سال 

 ی شکل گرفته است که به موازات بخش بانکدار  رانی در اقتصاد ا  یبخش  ،یمال   ن یتأم  ی هاو صندوق  یربانکیغ

در اقتصاد   ی ساختار  نی چن  ی ریگ شکل   هیسا  ی . به عنوان بانکداردهدیخود را انجام م  فیاستاندارد، وظا

مطالعه    نیاثرگذار بود. ا  ی کلان اقتصاد  ی رها یدانست و بر متغ  یاز سازوکار انتقال پول  یبخش  توانیرا م

در چارچوب    تیعدم فعال  لیبه سرعت در حال رشد است و به دل  رانی در ا  هیسا  ی دهد که بانکدار  ینشان م

به منظور مدل   قیتحق  نیرا کاهش دهد. در ا   یلپو  ی ها   استیس  یتواند اثربخش  یم  ی مقررات بانک مرکز

 ی ( با در نظر گرفتن بخش هاDSGE)   ا یپو  یتصادف  یاز مدل تعادل عموم  ه،یسا  ی بخش بانکدار  ی ساز

 ر یکه تأث  دهدینشان م   ی ساز هیشب  جیاستفاده شده است. نتا  2019-2010  یدوره زمان  یمختلف اقتصاد ط

بانکدار متغ  هیسا  ی بخش  اق  ی رهایبر  تأث  یتصادکلان  بانکدار  ریمشابه  که   ی بخش  است  استاندارد 

بهره نشان    ی هامربوط به نرخ   ی ها شوک  ی سازهیشب   ن،ی است. همچن  رانیآن بر اقتصاد ا  ریدهنده تأثنشان

مرسوم در   یانتقال پول  سمیمشابه مکان  ی عملکرد  ه یسا  ی که تحولات نرخ بهره در بخش بانکدار  دهدیم

  یر یبر جهت گ  یتواند به طور قابل توجه  یبخش م  نیتحولات ا  ن،ی . بنابراارداندارد داست  ی بخش بانکدار

 .بگذارد ریتأث ندهیدر آ ی اقتصاد  ی رهایمتغ
 .بهرهنرخ  ؛یتصادف  ایپو ی مدل تعادل عموم ؛مکانیسم انتقال پول ؛هیسا یبانکدار  ها:کلیدواژه

    JEL: G2 ، E5بندی  طبقه
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 ها سهام شرکت یبازار-یذات  متیو اطلاعات نامتقارن بر رابطه ق نانینقش عدم اطم یبررس

 

 .ران یو اقتصاد، دانشگاه هرمزگان، بندرعباس، ا  یگروه حسابدار:                 *ینیشمس الد  یمصطف

 .رانیو اقتصاد، دانشگاه هرمزگان، بندرعباس، ا یگروه حسابدار:                               حسین نورانی

 

 چکیده

ها در بازار اوراق بهادار است؛ هدف پژوهش عملکرد شرکت  یابیارز  ی ها شاخص  نیتراز مهم  یکی  متیق

  متیاثرگذار بر نوسان ق  یاصل  ی رها یو عدم تقارن اطلاعات به عنوان متغ  نانینقش عدم اطم  یحاضر بررس

  یبهادار تهران ط  اقفعال در بورس اور  ی ها سهام شرکت  ی بازار  متیو ق  یذات  متیق  نیب  ی سهام در رابطه

 ی بازار  متیو ق  یذات  متیرابطه ق  ی سازشده تا با مدل   یمطالعه سع   نیاست. در ا  1401تا    1392دوره  

مذکور در   ی رهایمتغسهام با    متیو عدم تقارن اطلاعات، رابطه ق  نانیوجود عدم اطم  طیسهام تحت شرا

که عدم تقارن    دهدینشان م  هاافته ی.  ردیگقرار    یفعال در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررس  ی ها شرکت

مثبت و    ریفعال در بورس اوراق بهادار تهران تأث  ی ها سهام شرکت  یِبازار -یذات  متیاطلاعات بر رابطه ق

ها  سهام شرکت  متیبر ق  ی اقتصاد  طیمرتبط با عملکرد شرکت و شرا  ی رها یمتغ  نیدارد؛ همچن  داریمعن

  ، ی اثر مثبت و اهرم مال ی و نرخ رشد اقتصاد  سکی به ر ی بازده انتظار ،دارد؛ درآمد هر سهم داریمعن  ریتأث

  د یمطالعه تاک  نیا  ،یدارد. به طور کل  یمورد بررس  ی ها سهام شرکت  مت یبر ق  ینرخ تورم و نرخ ارز اثر منف

قطع  ند کیم عدم  اقتصاد   ت، یکه  عوامل  و  عوامل خاص شرکت  نامتقارن،  در    یاساس  ینقش   ی اطلاعات 

نوظهور    ی اقتصادها  نهیدرک رفتار بازار در زم  ی ارزشمند برا  یسهام دارند و چارچوب  متی ق  تنوسانا  حیتوض

م عمل دهندیارائه  منظر  از  افزا  هاافتهی  نی ا  ،ی.  ضرورت  ک   تیشفاف  شیبر  توسط   تیفیو  اطلاعات 

و    دهدیاطلاعات نامتقارن را کاهش م  جهیو در نت  کندیم  دیبازار تاک  ی ها کنندهمیو تنظ  گذاراناستیس

 .کندی م تیرا تقو گذارانهیاعتماد سرما
 .نانیعدم اطم ؛ عدم تقارن اطلاعات  ؛ یبازار متیق  ؛یذات متیق : هاکلیدواژه

 JEL :D81  ،D82 ،G12،G14بندی  طبقه
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 ،ی بانک ستم یس  ینفت و بازار سهام بر سودآور  متی شوک ق  یبررس

 RDCGEاز مدل   ی کاربرد

 
 .رانیو بلوچستان، زاهدان، ا ستانیگروه اقتصاد، دانشگاه س:                           *ی اریاسفند  هیمرض

 . رانی و بلوچستان، زاهدان، ا ستانیگروه اقتصاد، دانشگاه س:                            پور ی زهره اسکندر

 .ران ی و بلوچستان، زاهدان، ا ستانیگروه اقتصاد، دانشگاه س:                                         نظر دهمرده

 .رانیهمدان، ا نا،یس  یگروه اقتصاد، دانشگاه بوعل:                             محمدحسن فطرس

 
 چکیده

عوامل موثر بر    یکسب و کارها, بررس  ی برا  یمال  نی تام  هیبه عنوان منبع اول  یبانک  ستمیس  تینقش و اهم

را ضرور  نیا  ی سودآور ا  یم  ی بخش  از  ا  نیسازد.  تعادل عموم   نیرو در  از مدل  استفاده  با    ی پژوهش 

  مت ینفت خام, شاخص کل ق  متیشوک نرخ ارز, ق  ریتاث  یبه بررس  (RDCGE)  یمحاسبه بازگشتقابل 

 یحسابدار سیمنظور از  ماتر نیا ی .. براپردازدیم رانیا یبانک ستمیس  ی ت بر سودآورسهام و بودجه دول 

  ل یو تحل  هیتجز  ی استفاده شد . برا   2016ستانده سال    -و جدول  داده    2011(  سال  SAM)    یاجتماع

درصد در نرخ    10و    5,  2  ی هادر پاسخ به شوک  یبانک  ستمیس  ی و پاسخ سودآور  یطراح  ویدوازده سنار

 دهدینشان م  قی تحق  ی هاافته ی.  شودی م  یابیسهام و بودجه دولت  ارز   متینفت خام، شاخص ق  متیارز، ق

  مت یکه شاخص کل ق  یدارند, در حال  یمنف  ریتاث  ی بانک  ستمی س  ی نفت خام بر سودآور  متیکه نرخ ارز و ق

 مت ینرخ ارز, ق  ی ها که شوک  دهدینشان م  ی گذارهیسرما  سهیسهام و بودجه دولت اثرات مثبت دارند.مقا

ترت به  دولت  بودجه  و  بازار سهام  بر سودآور  ریتاث  نیترش یب  بینفت,  دارند.بنابرا  ی را  استفاده   نیبانک 

نفت خام    متیجدب شوک نرخ ارز و ق  ی دولت از بازار سهام برا  تیو حما  یمناسب از صندوق توسعه مل

 ها موثر است .  کشو  نیاز ا یناش یامدها یو کنترل پ
ارز  ؛یبانک  ستمیس  یسودآورها:  کلیدواژه خام  متیق   ؛نرخ  ق   ؛نفت  سهام  متیشاخص  دولت  ؛کل  مدل    ؛بودجه 

RDCGE . 

 JEL: E40, F31 D60,G12, H50, C68بندی  طبقه
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 DSGEبا استفاده از مدل  ت یتابع مطلوب ر ییاز تغ یخانوارها ناش یرفتار مصرف یبررس

 
 .نرا ی چابهار، چابهار، ا یی ایو علوم در ی انوردیگروه اقتصاد، دانشگاه در:                     *یزدیا درضایحم

 

 چکیده

  به  جامعه  آن  دستیابی   در  ای برجسته  نقش  ای،و الگوی مصرف هر جامعه  تینقش و عملکرد تابع مطلوب

  اقتصادی  کلان  متغیرهای   دیگر  و   خانوار  رفتار  بر  توجهی  قبل  تأثیرات  آن،   تغییرات  زیرا  داشته  رفاه  و  توسعه

تخصیص کالاها و   مات،یرو بررسی و تحلیل رفتار مصرفی خانوارها از جهت چگونگی تصم  نیا  از.  دارد

در علم    رگزاریخانوار  یکی از مباحث مهم و تاث   ی ابودجه  تیدر محدود  رییخدمات مختلف با توجه به تغ

بازارها  کی.  رودبه شمار می  ی استگزار یاقتصاد و به جهت س با  باز کوچک  اقتصاد  ناقص    ییدارا  ی مدل 

دارد که در   یتعادل بستگ   ییایمدل و پو  هیاول   ی هاتیحالت، به موقع  نیاست که ا  داریحالت پا   کی  ی دارا

با تحر  شنهادیاستاندارد موجود پ  ی ها مدل   ی برا  ی متعدد   رات ییمقاله تغ  نیا بتوان  تا    ر ییو تغ  کیشده 

را نشان داده    نیگزیجا  ی هااز روش  ی روش کم  کی مقاله    نیمدل را مشاهده نمود. ا  راتییتغ  دار،یحالت پا

  مهیبا حق ب  ی( مدل2درونزا. )   لیبا عامل تنز  ی( مدل1: ) ردیگیدر نظر م  او سه مدل با مشخصات متفاوت ر

مطالعه با   نیموضوع، ا  نیا  تی.با توجه به اهمویپرتفول  لیتعد  ی هانهی( مدل هز3. ) ینرخ بهره کشش بده

خانوار و    ی کلان اقتصاد  ی رهایرفتار متغ   نییو تب  یبررس  ،ی ساز-هیسه مدل متفاوت فوق به شب  یمعرف

 DSGEمدل    ک یدر چارچوب    2020  تیلغا   1977سال    ی آمار  ی هابا استفاده از داده  ی آثار شوک اقتصاد 

شده   جادیمصرف به شوک ا  ریمتغ  ی واکنش رفتار  ت ی تابع مطلوب  رییاز آن است با تغ  یحاک  جی. نتاپردازدیم

مصرف در   ریمتغ  راتییتغ  سهی. اما با مقاشودینم  دهی د  ی ریو تفاوت چشم گ   باشدیم  هیدر هر سه مدل شب 

مربوط    یالیسر  یهمبستگ  نیشترینوسانات و ب  نیگفت که کمتر   توانیم  قیتحق  نیسه مدل ارائه شده در ا

  ده یو مصرف در مدل سوم د  دی تول  ی رهایمتغ   نیب   یهمبستگ  نیشتریمصرف در مدل دوم و ب  ریبه متغ

اشودیم پ  نی.  به  مطلوب  دهیچیپ  وندیمطالعه  رفتار مصرف  تیتوابع  ب  ارخانو  یو  و  داشته    یها نشیاشاره 

 دهد،یما را شکل م  یکه جوامع مصرف  یرفتار مصرف  ژهیواقتصاد کلان به   ی ربنایز  نهیرا در زم  ی ارزشمند

 . دینمایارائه م
 . ؛ خانوارDSGEمدل   ؛یرفتار مصرف ؛ تیتابع مطلوب ها:کلیدواژه

     JEL: C10 ،C60،E21 ،F44بندی  طبقه

 
*  izadi@cmu.ac.ir  
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 1۹-دیها در دوران کووبانک یهاتورم و نرخ رشد پول بر ترازنامه یگذاراثر هدف

 

 . رانیتهران، ا ،یو بانک  ی پژوهشکده پول  ،یگروه بانکدار:                          *  انیاعظم احمد

 
 چکیده

بررس  نیا به  ترازنامه  ی گذارتورم و هدف  ی گذارهدف  راتیتأث  یمقاله  بر    ی ها بانک  ی هانرخ رشد پول 

  ید یهدف، مطالعه بر سه هدف کل  نیبه ا  یابیدست  ی . براپردازدیم  19-دیکوو  ی ر یگدر دوران همه  یرانیا

صادرکننده نفت،   توسعهکشور در حال    کیاز    یسالانه اقتصاد کلان و بخش بانک   ی هابا استفاده از داده 

اقتصاد کلان   راتیمتمرکز است. اول، تأث  یتصادف  یایپو  یو مدل تعادل عموم  ی زیاز روش ب  ی ریگبا بهره

نرخ    ی گذارهدف  ایتورم    ی گذارهدف  ی ها استیبدون استفاده از س  19-دیکوو  ی ریگ همه  ی او ترازنامه 

و سوم،   شودیم   لیتورم تحل  ی گذار همراه با هدف  19-دیکوو  راتی . دوم، تأثشودیم  یرشد پول بررس

شده در   یبررس  یاصل ی ها. شوکشودینرخ رشد پول مطالعه م ی گذار در کنار هدف 19-دیکوو راتیتأث

نرخ رشد پول هستند.   ی گذارتورم و شوک هدف  یگذار، شوک هدف  19-دیمقاله شامل شوک کوو  نیا

تابع واکنش   ل یها، از تحلبانک  یهااقتصاد کلان و ترازنامه   ی رها یها بر متغشوک  نیا  ریتأث  یابیارز  ی برا

است.   شده  م  ی دی کل   ی هاافتهیاستفاده  منف  دهندینشان  اثرات  س  19-دیکوو  یکه    یها استیبا 

در طول گسترش همهشودیم  دیتشد  ی گذار هدف ا   ،ی ریگ .  از   ی گذار هدف  ی های استراتژ  نیاستفاده 

 ن، ی. علاوه بر ادهدیکاهش م  یی هااستیس   نیبدون چن  ی وهایاز سنار  شتریرا ب  ی گذارهیو سرما  دیتول

نرخ رشد   ی گذارنسبت به هدف  ی گذاره یو سرما  دیبر کاهش تول  ی شتر یب  ریتأث  ژهیوتورم به  ی گذار هدف

نرخ بهره   ی گذار که هدف  ردیدر نظر بگ   ی که بانک مرکز  شودیم  هی توص  ها،افته ی  نیپول دارد. بر اساس ا

ها  بانک  ی هابهتر از ترازنامه   تی تورم و نرخ رشد پول به منظور حما  ی گذارهدف  ی هااستیرا در کنار س

 بر اقتصاد کلان اجرا کند. یو کاهش اثرات منف

 .یتصادف  یایپو  یتعادل عموم ؛19-دیکوو ؛ تورم یگذارهدف ؛ نرخ رشد پول یگذارهدف ها:کلیدواژه

 JEL : C11 ، C13, ، C59، D13، D21 ، E58 ، G21بندی  طبقه
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  یی: شناسایبردار یونی خودرگرس یصفر در الگو   دیعلامت دار و وضع ق د یوضع ق بیترک

 ران یدر ا یپول  استیس  یشوک ها 

 
   .رانی، تهران، اییدانشکده اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبا:                  *یاللهمحبوبه خادم نعمت 

 .ران ی، تهران، اییدانشکده اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبا :                                   تیمور محمدی

   .علامه طباطبایی، تهران، ایران دانشکده اقتصاد، دانشگاه    :                              عباس شاکری
 .دانشکده اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبایی، تهران، ایران:                            علی اصغر سالم 

 

 چکیده

ناخالص   دیبر تول  رمتعارفیغ  یپول  استیتقاضا، عرضه، نرخ ارز و س  ی اثرات شوک ها  یمطالعه به بررس  نیا

علامت صفر در   دیعلامت ، ق  دیپردازد. با استفاده از روش ق  یم  رانی تورم، نرخ ارز و نرخ بهره در ا  ،یداخل

و   رهیسه متغ  ی ، ما مدل ها ی بردار  یونیخودرگرس  ی علامت صفر در بلندمدت در الگو  دیکوتاه مدت و ق

و تورم با داده ها از فصل    یناخالص داخل  دیتول  ،ینرخ ارز واقع   ،یقینرخ بهره حق   ی با داده ها  رهیچهارمتغ

مجدد    ی ر ی. بعد از آن، ما با استفاده از روش نمونه گمیبرآورد کرد  1400تا فصل اول سال    1340اول سال  

 جهیشوند. ما نت  یشده برآورد م  جادیا  ی در حلقه ها  شدهوضع    ی هاکه علامت  میبوت استرپ نشان داد

منجر    یمنف  یپول   استیشوک س  یعنی  یمخصوصا از نوع منف  رمتعارفیغ   یپول  استیکه شوک س  میگرفت

که کاهش در تورم را به    یشود در حالیم  یو کاهش در نرخ ارز واقع  یناخالص داخل  دیتول  ش یبه افزا

دارد. س برا  یم  رمتعارفیغ   یپول  استیهمراه  ترک  قیتشو  یتواند  به کار گرفته شود. روش    ی ب یاقتصاد 

 یشوک ها  ییشناسا  ی تواند برا  یرا دارد و م  رمتعارفیغ  یپول  استیس  ی شوک ها  ییشناسا  تیمز  د،یجد

ا  یبه کار رود. سوال اصل   گری د  ی اقتصاد ق  رمتعارفیغ  یپول  استیشوک س  ایاست که آ  ن یمقاله   ودیبا 

را با رگرس   رمتعارفیغ  یپول  استیس   ی شود و درصدد است که شوک ها  یم  ییعلامتدار و صفر شناسا

در حال توسعه   ی در کشورها  استیس  نیا  یکند. معرف  ییشناسا  ی بانک مرکز   ی رهایاز متغ   ی عه امجمو

 است. دیبه اهداف تورم و تول یابیدست ی برا رانیمانند ا
 سیاست پولی غیرمتعارف؛ نرخ ارز.  ؛نرخ بهره منفی ؛ انتقال پول ؛صفر یعلامت   ودیعلامت و ق  ودیق  ها:کلیدواژه

 JEL : C22 ،E4 ،E5 ،  E52 ،F31بندی  طبقه

 

 
* m.khadem360@gmail.com 
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شاخص   ی )مطالعه مورد   ییسبد دارا  یگروه ها  گری و د نیکو   تی ب متیق نیرابطه ب یابیارز

 (Nasdaq Compositeو  S&P500 کا یآمر ی مال یها

 
 .رانیاصفهان، ا  ،یاصفهان یاشرف  دیگروه اقتصاد، دانشگاه شه:                            * یسادات سجاد هیمرض

 .رانیگروه اقتصاد، دانشگاه اصفهان، اصفهان، ا:                                 رحمان خوش اخلاق

 .رانیگروه اقتصاد، دانشگاه اصفهان، اصفهان، ا:                                          یصمد دیسع 

 .رانیاقتصاد، دانشگاه اصفهان، اصفهان، اگروه  :                                    یمحمد واعظ برزان 

 

 دهیچک

مورد   یگوناگون مال  ی از  جنبه ها  ییدارا  نیاست که ا  ی افراد ضرور  ی در پرتفو  نیکو  تیب  ی ریبا قرارگ

با     Nasdaq compositeو    S&P500،    نیکو  تی ب  متیق  نیرابطه ب   قیتحق  نی. در اردیقرار گ  یابیارز

  ی نم  ی انفراد  بیاز ضرا   VAR  ی قرار گرفته است. چون در مدل ها  یاب یمورد ارزVARاستفاده از مدل   

 کیآن است که    جهی. نتردیگ  یقرار م   یابیبدست آورد، توابع عکس العمل مورد ارز  ی توان استنتاج آمار 

 اریواحد انحراف مع  کیو    یشیافزا  یجیاثرات تدر    Nasdaq Composite  ی رو  اریواحد شوک انحراف مع

S&P500  مت یق  اریانحراف مع شوکواحد   ک ی یدارد. ول  نیکو تیب متیق ی بر رو  یمنف  یاثر کاهش 

گرنجر   تیندارد. مضافا با انجام آزمون عل  ی اثر  Nasdaq Compositeو    S&P500  یبر رو   نیکو  تیب

S&p500    وNasdaq Composite  ست یشوند اما عکس آن درست ن  یم  نیکو  تیب  متیق  راتییباعث تغ  .

نتا به  توجه  متغ   Nasdaq Compositeو    S&P500فوق    ی آمار  جیبا  ن  یدام  ی رهایو  علت    ازیمورد 

 یونیرگرس  یابیمورد ارز  ARDLداده شده و با استفاده از مدل    صیتشخ  نیکو  تیب  متی ق  ی آمار  راتییتغ

باشد.    یبوده و موثر م  -/ ECM  ،009مدل    ینیکوتاه مدت به بلندمدت تخم  ل یتعد  بیقرار گرفته اند. ضر

مورد    انسیوار  یعدم ناهمسان   ونرمال بودن    ی درصد است. چون تست ها  99کل مدل    یحیقدرت توض

 ی روش برا  نیا  ط،یشرا  نیا  لیدر تعد  Robust  ن یروش تخم  ییقرار نگرفته اند، با توجه به توانا  دییتا

 درصد است. 99و  64 نیمدل ب نیا یحیمورد استفاده قرار گرفت. قدرت توض ARDLمدل  ونیرگرس
 . 500 یاس اند پ؛ ت ینزدک کامپوز ؛تی عل ؛یهمبستگ  ؛نیکو تیب ها:واژهدیکل

   JEL  : G11, C51, C22, C87طبقه بندی  
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 ها نوسانات مخارج دولت و آثار آن بر ارزش بنگاه

 
 .رانیدانشکده اقتصاد، دانشگاه تهران، تهران، ا:                             *  یسجاد برخوردار 

 .رانی تهران، ا ،ییوزارت امور اقتصاد و دارا:                                             یریرضا ام

 

 چکیده

منتخب در بازار سهام تهران مورد   عیصنا  در  را  هامقاله آثار نوسانات در مخارج دولت بر ارزش بنگاه  نیا

م  یبررس روش  دهدی قرار   .TVP-FAVAR  ها داده  از  استفاده    2018-2011دوره    ی برا  یفصل  ی با 

بر ارزش   تدولو شدت اثرات نوسان مخارج    تیکه ماه  دهدیبدست آمده نشان م  جیاستفاده شده است. نتا

در زمان، اثرات نوسانات    رییبه محض تغ  دهدینشان م  جهینت  نیکند. ا  یم  رییمختلف، تغ  عیصنا  در  هابنگاه

 ژه،یو  طور. بهدهندینشان م  ی رفتار   راتییتغ  نیبه ا  یواکنش متقاوت  عیکرده و صنا  رییدر مخارج دولت تغ 

است. در مقابل، واکنش صنعت    یدوره منف  کلدر    ی به طور سازگار   ی خودروساز   صنعت  در  هاارزش بنگاه

در رفتار دولت مثبت است.   راتییبه تغ  ،ییهمانند صنعت مواد و محصولات دارو  ها،یدنی و آشام  هایخوراک

 زمان   طول   در  هاو فرآورده  یآهک، فلزات اساس  مان،یگچ، س  ،ییایمی ش   عیبعلاوه، اثر مخارج دولت بر صنا

 هاافته ی. بر اساس  دیدر دوره کوتاه مدت و بلندمدت مشاهده گرد  یو منف  تو هر دو اثر مثب  کندیم  رییتغ

خود مدنظر    یاقتصاد   ی گذاراستیس  در  را  هاهو عملکرد بنگا  تیکه دولت وضع  شودیم  شنهاد ی مقاله، پ  نیا

 قرار دهد. 
 . (TSEبازار سهام تهران )؛ نوسانات؛ ارزش بنگاه ؛ مخارج دولت ؛TVP-FAVARروش   :هاواژهدیکل

 JEL :G32، H54 ، L25، C51بندی  طبقه
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 بازده و شاخص یمنحن  بی با توجه به ش  رانیدر ا ی بحران مال ینیب شیپ

 ی نیماش یر یادگی کردی: رویبانک اعتبار

 

 . رانی ا  ه،یاروم ه،یدانشگاه اروم  ت،یریدانشکده اقتصاد و مد:                          *یابیآسهفت  یرضا طاهر 

 . رانی ا  ه،یاروم ه،یدانشگاه اروم  ت،یریدانشکده اقتصاد و مد:                                                  یر یپ  زیپرو 

 .  رانیا ه، یاروم ه،یدانشگاه اروم  ت،یریدانشکده اقتصاد و مد:                                                   ینادر  نهیآم

 .دانشکده اقتصاد و مدیریت، دانشگاه ارومیه، ارومیه، ایران :                                   یلیاسماع لینشم

 

 چکیده

در   یمال   ی هابحران  ینیبشیدر پ  ی کلان اقتصاد  ی رها یو متغ  ینقش اعتبار بانک  یمطالعه به بررس  نیا

مطالعه به   نی ا  ران،یدر اقتصاد ا  یمال  ی هابحران  تیریو مد  ینیبشیپ  تی. با توجه به اهمپردازدیم  رانیا

پانل   ی ها. دادهپردازدیمها  بحران  نیا  ینیبشیجهت پ  یقیدق  ی ها و ساخت مدل   ی دیعوامل کل  ییشناسا

تکن  نی ا  ی برا  1401تا    1385دوره    ی برا از  شد.  استفاده  و   نیماش  ی ری ادگی  شرفتهیپ  ی هاکیمطالعه 

 یامکان بررس  کردهایرو  نیاستفاده شد. ا  ینیبشیپ   ی ها مدل   جادیها و اداده  لیتحل  ی برا  یعصب  ی هاشبکه

پ م  رهایمتغ   نی ب  دهیچیروابط  فراهم  باع   آورندیرا  نتا  ترقیدق  هاینیب شیپ  شوندیم  ثو   نیا  جیباشند. 

شده  انجام  ی های گذارهیبازده و سرما  یمنحن  بیش  ،یبانک  یکه نسبت خدمت به بده  دهدیمطالعه نشان م 

 ها ینیبشیپ  نیدر ا   زین  یبانک  یهاهستند. وام  رانیدر ا  یمال   ی هابحران  ینیبشیعوامل در پ  نیتراز مهم

 ییدقت بالا  ،یتصادف   ی ها و جنگل  یعصب   ی هاشبکه  ژهیواستفاده شده، به  ی ها ل دارند. مد  ی نقش کمتر

پ داده  یمال   ی هابحران  ینیبشیدر  بنابرانشان  پ  نیا  ن،یاند.   یها استیس  یبرا  یمهم  ی امدهایمطالعه 

مال  ی اقتصاد ا  یو  نتا  ران یدر  بازنگر  جی دارد.  لزوم  س  ی بر  مح  ،یبده  تیریمد  ی ها استیدر   طیبهبود 

تنظ  ی گذارهیسرما اعتبار  یپول  ی هااستیس  ترقیدق  میو  اکندیم   دیتأک  ی و  به    تواندیم  هاافتهی  نی. 

  یهااتخاذ کرده و از بروز بحران   ی ترآگاهانه  ماتیکمک کند تا تصم  ی اقتصاد  رانیو مد  رندگانیگ میتصم

 کنند.  ی ر یجلوگ ندهیآ یمال
 .یعصب  یهاشبکه ؛ینیماش ی ریادگی ؛یکلان اقتصاد یرهایمتغ ؛ی مال  یهابحران  ؛یوام بانک ها:کلیدواژه

 JEL: G01 ، G21، C45، C53، E37، E44بندی طبقه  
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کلان    ی رهایمتغ ریاز ترازنامه بانک بر عرضه پول و سا  یموهوم   یها ییحذف دارا ریتاث 

 ی اقتصاد

 .ران یتهران، ا ،یبهشت دیدانشگاه شه ،یاسیدانشکده اقتصاد و علوم س:                                       حسام حسن پور

 .ران یتهران، ا ،یبهشت دیدانشگاه شه ،یاسیدانشکده اقتصاد و علوم س:                         یصمصام نیحس

 .ران یتهران، ا ،یبهشت دیدانشگاه شه ،یاسیدانشکده اقتصاد و علوم س:                       نوجوان یمحمد عل
 

 چکیده

بر   هاییدارا نیا ریو تأث  یموهوم ی هاییدارا جادیا  قیاز طر ینگینقد  شیافزا لیدلا یمطالعه به بررس  نیا

،  ARDLو  یاقتص ادس نج  ی س اختار ی ها. با اس تفاده از روشپردازدیم  رانیا  ی کلان اقتص اد  ی رهایمتغ

  یکلان اقتصاد  ی رهایمتغ  ریابر عرضه پول و س  رانیا ی هااز ترازنامه بانک  یموهوم  ی هاییحذف دارا  ریتأث

  ی اقتص ادس نج   ی قرار گرفته اس ت. الگو یمورد بررس  2022تا فص ل چهارم  2006فص ل اول  یدر بازه زمان

 افتهیمطالعه توس عه   نیدر ا ویاس ت. دو س نار  ی معادله س اختار 7و  ی معادله رفتار  8ش ده ش امل   یطراح

  یکلان اقتص اد  ی رهای( بر متغیموهوم ی هاییاراد  ی پول منها  زانیپول مؤثر )م ریاول تأث  ی ویاس ت: س نار

 جی. نتاکندیم یرا بررس   ی کلان اقتص  اد  ی رهایپول کل بر متغ  ریدوم تأث ی وی. س  نارکندیم  یرا بررس  

عرض   ه پول و  شیه ا ب اع ث افزادر ترازن ام ه ب ان ک  یموهوم  ی ه اییک ه وجود دارا  دهن دینش   ان م  قیتحق

اقتص   اد ندارند و  یبر بخش واقع ی ریتأث  یموهوم  ی هاییداراحال،  نی. با اش   ودیپول م  تیفیکاهش ک

 ریاز تأث ش تریاش تغال و مص رف ب  ،ی گذارهیس رما  د،یمانند تول ی کلان اقتص اد  ی رهایپول مؤثر بر متغ ریتأث

را  هامتیکه پول نامؤثر ص  رفاس س  طح ق  دهندینش  ان م جینتا  ن،یاس  ت. همچن  رهایمتغ نیپول کل بر ا

هس  تند، لذا   رانیدر اقتص  اد ا ینگینقد تیهدا  انیش  ر نیترآنجاکه بانک ها مهم  از  ا،. لذدهدیم  شیافزا

  یکمال همکار گریکدیدو نهاد با   نیطلبد تا ا یم یبخش بانک  یو انض باط پول  یبخش دولت  یانض باط مال

 را داشته باشند.

 . یاعتبار سک یر ؛یرجار یغ یهاوام  ؛یورشکستگ  ؛یاصطکاک مالها: کلیدواژه

 JEL :E4 ،E5  ،G2 ،E6بندی  طبقه
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